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México. Pronosticos Economicos (mzo 2022)

Davip MArRQuEz AvALA

éxico inicia el afio con prondsti-
cos 2022 en general a la baja y
con varias diferencias entre un
modesto optimismo del gobierno
y un marcado pesimismo privado. La ex-
pectativa oficial ha sido recién fijada, por la
Secretaria de Hacienda en los Precriterios
para el Presupuesto 2023 (Grafico 1).
El crecimiento del PIB en este afio, por
ejemplo, rondara el 3.4% segin Hacienda,
2.8% segun el FMI, 2.4 Banco de México,
2.3 OCDE y 1.8% segun los economistas
del sector privado (Grafico 2), quienes se-
guramente saben que continuara el boicot
corporativo contra la 4T. Este prondstico
privado de crecimiento bajé de 2.8 en di-
ciembre al 1.8% en marzo (Grafico 3), y
en ello poco tiene que ver el conflicto en
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Ucrania y sus efectos en los precios de los
hidrocarburos, los alimentos y otros.

No obstante el pronostico de menor creci-
miento, el sector privado calcula un mayor
déficit en la balanza comercial que ahora
estima llegara a -12 mil 210 millones de
ddlares (Gréfico 4).

El déficit en Cuenta Corriente lo estima
Hacienda en -5 mil 619 mdd y el sector
privado en -9 mil 772 mdd (Gréfico 5).

La inflacidn segun Hacienda sera de 5.5%
en el afio y de 5.9% segln los analistas del
sector privado (Gréfico 6).

El tipo de cambio al término del afio lo
estima Hacienda en 20.7 pesos por doélar y
el sector privado de 21.2 (Gréfico 7).

Para el PIB estadunidense, Hacienda es-
tima un crecimiento de 3.6% este afio, y los
analistas privados de 3.3% (Gréfico 8).

La percepcion privada del clima de nego-
cios en los proximos seis meses, repite en

PIB 2022 2023
Nominal (billones de pesos) 28.916 31.103
Var % real 3.4 3.5
Inflacién (INPC) (%) (dic-dic) 55 33
Tipo de cambio promedio (pesos x délar) 20.6 20.8
Al cierre del afio 20.7 20.9
Cetes 28 dias (%) (promedio) 6.7 7.9
Tasa real (acumulada sin inflacién) 1.3 4.8
Cuenta Corriente millones de délares -5,619 -7,472
% PIB -0.4 -0.5
Petréleo (canasta mexicana)
Precio prom (délares x barril) 92.9 61.1
Produccién (Miles de barriles por dia) 1,820 1,851
Exportacion (Miles de barriles por dia) 879 764 (G rafico 10)_
Referencias
PIB EU (variacion % real) 3.6 3.0
EU. Inflacién 6.2 2.6
Tasas de interés internacionales
Libor 3 meses (%) (promedio) 15 4.2

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, Precriterios

Generales de Politica Econémica 2023

marzo las respuestas en cifras redondeadas
de diciembre: 26% mejorara, 26% empeo-
rara, y 49% permanecerd igual (Gréafico 9).
El relativamente volatil Indicador de Con-
fianza del Consumidor de INEGI-Banxico
que en agosto de 2021 bajé a 42.5 puntos,
subié a 45.9 en noviembre y cay6 a 42.9 en
febrero, en marzo se ubicé en 43.6 puntos

Respecto al empleo, el sector privado es-
tima en marzo que al cierre del afio habra
solo 469 mil trabajadores mas en IMSS, y
también 29 mil 180 millones de ddlares

mas de inversion extranjera directa (IED).
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MEXICO. EVOLUCION DE LAS EXPECTATIVAS DEL SEC PRIVADO PARA 2022 Y 2023 *

[G-3 PIB. ESTIM 2022 Y PRY 2023 |

[G-4  BALANZA COMERCIAL

[G5  DEFICIT EN CTA CORRIENTE |

(Var % real 2021 y estimaciones)

5.0 4.8

4.0

3.0 1
20 22 212121

20 1 18

(Mill de délares)

(Millones de ddlares)

0

-2,000

-4,000

-6,000

-8,000

©
(o2}
. ™
1o ] § cﬁ%a?’:,svm -10,000 E—Q,\gw
14,500 -~ 5 g g:‘:‘.ﬁ»; -12,000 .,;'%.op?_c!g
0.0 - - Tod s S
RealD E F M2 D E F Mz Rl D E F Mz D E F Mz Real D E F Mz D E F Mz
2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
[G-6 INFLACION | [G-7 TIPO DE CAMBIO (CIERRE) | [G-8 PIB DE ESTADOS UNIDOS |

(Var % anual del INPC)
8.0 7.2

0
Real D E F Mz D E F Mz

2021 2022 2023

(Pesos por dolar)
<

(Var % anual)

80,8

o 9 1w o : ﬁ N 8 >

S N R
§ 8«3 &7 NN
S M= — 6.0
N
\
\
§ 4.0
\
§ 2.0
N
\
§ 0.0
RealD E F Mz D E F Mz RealD E F MzD E F Mz
2021 2022 2023 2021 2022 2023

(*) Para los valores de cierre 2021 se utilizo: INEGI (PIB e inflacion); Banxico (Cuenta corriente y tipo de cambio); y BEA-EU (PIB EU).
Fuente: UNITE c/d del Banco de México: Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado (mzo 2022)
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