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uevamente en déficit, la Cuenta
Corriente registré en 2021 un sal-
do negativo de -4 mil 866 millones
de dolares, y otro de -48 millones
en la marginal Cuenta de Capital, los cuales
sumados a un pasivo de 3 mil 086 millones
en la Cuenta Financiera se saldan con un
ingreso de 8 mil millones en la cuenta de
ajuste Errores y Omisiones (Gréfico 1).
Casi cuarenta afios de liberalismo de mer-
cado hicieron crdnico el déficit en Cuenta
Corriente. Por ello tener un superavit de 26
mil 210 m en 2020, aun cuando fue propi-
ciado por la caida del PIB, abri6 una expec-
tativa de correccion de nuestras cuentas ex-
ternas que finalmente no se dio y regresa-

[ G-1 MEXICO. BZA DE PAGOS, SINTESIS 2019-2021 |

Millones de ddlares \Var

2019 2020  2021]21/20
[CTA CORRIENTE (I1-11)  -3,471 26,210 -4,866
Bal de mercancias 5,167 33,979 -11,467
Export/ventas (X) 460,939 417,151 494,550 18.6
Import/compras (M) 455,772 383,172 506,017 | 32.1
Bal de servicios -8,077 -11,227 -11,412
Servs vendidos (X) 31,717 17,037 27,257| 60.0
Servs adquiridos (M) 39,794 28,264 38,670| 36.8
Balanza de renta -36,769 -36,616 -32,912
Ingresos por renta 14,530 9,301 9,755 4.9
Egresos por renta 51,299 45917 42,667| -7.1
Bza de transferencias 36,207 40,074 50,926
Ingresos secundarios 37,288 41,041 52,051| 26.8
Egresos secundarios 1,081 967 1,125| 16.4
Memorandum
Cta Corriente (saldo) -3,471 26,210 -4,866
Ingresos totales (+) 544,475 484,530 583,613 | 20.4
Egresos totales (-) 547,945 458,320 588,479 | 28.4
[CTA DE CAPITAL ! -56 -13 -48 -]
|CTA FINANCIERA -16,131 22,091 3,086 —]|
Inversién directa -23,772 -25,224 -32,338
De mex en exter (activ) 5969 6,024 -369|-106.1
De extr en Méx (pasiv) 29,740 31,248 31,969 2.3
Inversién de cartera -6,683 10,344 41,557
De mex en el exter (activ) 3,411 16,458 22,672| 37.8
De extr en Méx (pasiv) 10,094 6,114 -18,885|-408.9
Derivad financ (neto) * 1,613 1,800 2,083
Otra inversién 10,013 26,782 -18,504
De mex en exter (activ) 13,560 23,184 -6,964|-130.0
De extr en Méx (pasiv) 3,547 -3,598 11,540 [-420.7
Activos de reserva * 2,638 11,990 10,288
Var de reserv intern bta 6,644 16,029 8,689| -45.8
Ajustes por valoracion 4,006 4,039 -1,600 |
|[ERRORES Y OMIS -12,604 -4,106 8,000 -]

(1) La presentacion actual del FMI reduce la Cuenta de Capital a
un registro de las transferencias de capital entre residentes y no
residentes (2) Endeudamiento neto (-) significa que los residen-
tes en México obtienen financiamiento del resto del mundo. Esto
implica que los pasivos netos incurridos (inversiones extranjeras)
son mayores que la adquisicion neta de activos financieros
(inversiones de mexicanos en el exterior). Préstamo neto (+) se
refiere a lo opuesto. (3) Las transacciones netas son activos
menos pasivos. No incluyen derivados que forman parte de los
activos de reserva. (4) Variacion total de reserva internacional
bruta menos ajustes por valoracién. Corrige cifras anteriores
Fuente: Banco de México

[G-2 CUENTA CORRIENTE. SALDOS 2015-2021 |
30 - Miles de mill de ddlares 26.2

Superavit

20 A

10 A

0 T T T

-4.9

-20.0

-24.1 -24.3

Déficit

-30.9

2015 16 17 18 19 20 21
Fuente: UNITE con datos del Banco de México (G-1)

www.vectoreconomico.com.mx

mos al déficit en 2021 (Grafico 2) con sal-
dos en rojo en tres de sus cuatro balanzas:
Mercancias, la mas importante y determi-
nante de la Cuenta Corriente, fue superavi-
taria en 2020 (34 mil mdd) y deficitaria en
2021 (-11 mil 500 mdd).

Servicios (viajes, transportes, seguros, pen-
siones,...), su déficit cronico fue en 2021 de
- 11 mil 412 mdd (Graéfico 3).

Renta (utilidades de inversidn directa, di-
videndos, intereses,...), su déficit también
cronico fue -32 mil 912 mdd (Grafico 4).
Sélo la balanza de transferencias nos es
firmemente favorable con un saldo que en
2021 lleg6 a 50 mil 926 mdd (Grafico 5).
Los ingresos especificos por remesas fami-
liares de los migrantes fueron 51 mil 586.
La salida de capitales mexicanos al exte-
rior en 2021 fue de -15 mil 339 mdd, cifra
sensiblemente menor a la de afios previos y
en especial a los -45 mil 665 millones de
2020 (Grafico 6). No obstante, para com-
paracion, cabe mencionar que los capitales
de mexicanos llevados a inversién financie-
ra en el exterior suman en el trienio 2019-
21 la cantidad de 72 mil 321 mdd, cifra
equivalente a los 72 mil 204 m que el pais
obtuvo por ventas petroleras al exterior.

La tenencia de valores gubernamentales
internos por no residentes sigue su favora-
ble descenso a 81 mil 644 m (Grafico 7).
Meéxico puede y debe tener un sector ex-
terno sano, sin fugas y firmemente supera-
vitario para salir de deudas y dejar de de-
pender del capital extranjero. El crecimien-
to y el desarrollo dependen de ello. El libe-
ralismo comercial, de inversién y financie-
ro, sin limites y reglas, nos es ruinoso.

[G-6  SALIDA DE CAPITAL MEXICANO 2018-2021 |
(Millones de délares) 2018 2019 2020 2021
DESTINO EXT (TOT) 21,731 22,940 45,665 15,339
Inversién directa (IED) 12,124 5,969 6,024 -369
Inversion financiera 9,607 16,971 39,642 15,708
Invers de cartera 894 3,411 16,458 22,672
Otra inv/dep6sitos fin 8,713 13,560 23,184 -6,964

Fuente: UNITE con datos Banco de México

G-7 TENENCIA DE VALORES GUBERNAMENTALES
INTERNOS POR NO RESIDENTES 2016-2021

(Millones de délares)
2016 2017 2018 2019
Saldos a precios de mercado

2020 2021

TOTAL 103,339 108,173 104,690 120,453 107,478 81,644
Cetes 13,898 12,225 13,481 12,758 7,273 5,463
Bonos 84,263 91,728 88,365 104,868 95,388 70,752
Udibonos 4,900 3,933 2,699 2,640 2,334 3,246
Bondes D 234 34 27 68 2,465 2,010
Bpas * 44 254 118 119 17 172
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[G-3 BZA DE SERVICIOS. 2015-2021]

[G-4 BALANZA DE RENTA 2015-21 | [G-5
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