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a demanda mundial de petréleo
rebaso en la segunda mitad de 2019
la marca de los 100 millones de ba-
rriles diarios (mbd). En el tercer
trimestre se consumieron 100.5 mbd y en el
cuarto 100.8. Su tasa de crecimiento anual
venia siendo menor cada afio: 1.8% en
2017, 1.5 en 2018 y 0.8 en 2019, tendencia
que la pandemia convirtié en un severo de-
crecimiento estimado de -9.1% en 2020.
Los 100.8 millones de barriles diarios con-
sumidos en el cuarto trimestre de 2019 ca-
yeron a 92.4 m en el primero de este afio, y
a 81.3 m en el segundo, segln estimacion
de la OPEP (Graéfico 1) de donde se espera
una recuperacion a 92.3 millones en el ter-
cer trimestre y a 96.3 m en el cuarto. Ojala
el mundo logre acelerar en la pospandemia
la inflexién del consumo de petréleo y la
sustitucion por energias limpias.
La oferta/produccion de petréleo sigue en
lo general a la demanda a fin de mantener
un balance equilibrado y estabilidad en los
precios (Grafico 2). Estos esfuerzos de or-
denamiento han logrado éxito gracias a los
paises de la OPEP y a otros que sin ser
miembros cooperan con ella, y que en afios
recientes han enfrentado el reto disruptivo
del nocivo fracking aplicado a las rocas de
esquisto por Estados Unidos en particular.
El equilibrio logrado en el balance oferta-
demanda en los Gltimos afios fue, sin em-
bargo, roto sin més por el frenén econémi-
co a que forzé la pandemia desde febrero
de este afio, originando una caida de la de-
manda petrolera ante una oferta que no

llones estimados en el segundo, con el con-
secuente desplome de los precios (Gréafico
3). Ello origin6é que la OPEP convocara a
reducir la produccion global en unos 10 mi-
llones de b/d, monto que si bien se aprecia
insuficiente ante la sobreoferta de 17 mi-
llones bd acumulada en los primeros tri-
mestres, si logré a partir de abril un repunte
modesto en los precios del petréleo.

En México, la caida de la produccion en
los afios recientes de 2.5 millones de barri-
les diarios en 2016 a 1.9 en 2019, parecia
empezar a repuntar en el primer trimestre
de este afio con 2.0 mbd; no obstante, en el
segundo se adhiri6 a la reduccion de la
OPEP y se alined con la demanda bajando
su produccion a 1.9 mbd en el segundo tri-
mestre y a 1.8 mbd en el tercero y cuarto
(Grafico 2), contraccion de ventas y pre-
cios que inevitablemente afectan a Pemex.
El reordenamiento del sistema energético
nacional se ha convertido en tarea titanica;
una carrera contra el tiempo que ademas se
da en condiciones adversas de mercado,
precios, recursos fiscales y un mar de con-
cesiones y contratos otorgados en condi-
ciones leoninas, excesivas y lesivas al pais.
En este marco de decisiones dificiles, el
optar por un uso intensivo, y esperemos
temporal, de combustdleo en vez de gas, en
multiples termoeléctricas de la CFE es una
opcidn acertada ya que tenemos exceso de
combust6leo barato (cuyos innegables efec-
tos contaminantes hoy se pueden mitigar
sustancialemente) y carecemos de gas sufi-
ciente (se usa gas importado en enormes

bajo igual de rapido y desembocé en una cantidades).
sobreoferta de 7.75 millones de barriles [G-3 PETROLEO. PRECIOS INTERNACIONALES |
diarios en el primer trimestre y de 9.61 mi- Délares por barril al cierre de c/me
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[G-2 MUNDO. OFERTA/DEMANDA Y BALANCE PETROLERO (2016-2020) |
(Millones de barriles diarios, Mbd)
2016 2017 2018 2019 1T-20 2720 3720 4720 2020
[DEMANDA MUNDIAL TOTAL 95.70 97.42 98.84 99.67 92.39 81.30 92.28 96.30  90.59]
Paises OCDE 47.07 47.61 48.01 47.91 45.30 34.87 44.37 46.25 42.71
América del Norte 24.89 25.07 25.60 25.62 24.47 18.95 24.48 25.16 23.28
Estados Unidos 20.82 20.85 20.26 15.22 20.04 20.64 19.05
Europa 14.04 14.38 14.33 14.34 12.95 9.67 13.25 13.68  12.40
Asia-Pacifico 8.14 8.15 8.08 7.96 7.88 6.25 6.64 7.40 7.04
Paises en desarrollo 31.56 32.13 32.62 33.08 31.62 29.46 30.62 31.60 30.83
Ex URSS 4.57 4.64 4.76 4.84 4.50 3.88 4.45 4.61 4.36
Resto de Europa 0.70 0.72 0.74 0.76 0.71 0.54 0.47 0.56 0.57
China 11.80 12.32 12.71 13.07 10.27 12.55 12.37 13.28 12.12
[OFERTA/PRODUC MUN TOTAL 96.01 96.68 99.68 99.63 100.14 90.91° —|
PAISES NO OPEP 59.24 60.02 63.01 65.03 66.54 61.44 59.31 59.97 61.80
Paises OCDE 24.86 25.71 28.33 29.98 31.19 28.49 26.86 27.10 28.40
América del Norte 20.59 21.49 24.08 25.74 26.62 23.99 22.34 22.45 23.84
Estados Unidos 13.60 14.40 16.70 18.40 19.10 17.30 15.70 1580 17.00
Canada 4.50 4.90 5.30 5.40 5.60 4.70 4.80 4.90 5.00
México 2.50 2.20 2.10 1.90 2.00 1.90 1.80 1.80 1.90
Europa 3.85 3.83 3.84 3.71 4.03 3.93 3.94 4.06 3.99
Asia-Pacifico 0.43 0.39 0.41 0.53 0.53 0.57 0.59 0.59 0.57
Paises en desarrollo 14.11 13.94 14.04 14.24 14.48 13.91 13.99 1421 14.15
Brasil 3.10 3.30 3.30 3.50 3.80 3.60 3.70 3.90 3.70
Ex URSS 13.85 14.05 14.29 14.37 14.51 12.82 12.26 12.44  13.00
Rusia 11.10 11.20 11.30 11.40 11.50 10.20 9.70 9.90 10.30
Resto de Europa 0.13 0.13 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12 0.11 0.12
China 4.09 3.97 3.98 4.05 4.15 4.00 3.99 4.01 4.04
Ganancias en proceso 2.19 2.22 2.25 2.28 2.10 2.10 2.10 2.10 2.10
PAISES OPEP 36.77 36.66 36.68 34.59 33.61 29.47°
Produccién de crudo 31.66 31.48 31.34 29.34 28.26 24.20*
Liquid de gas y petrél no convenc 5.11 5.18 5.33 5.26 5.35 5.27 5.17 5.13 5.23
[BALANCE OFERTA/DEMANDA 0.31 -0.74 0.84 -0.04 7.75 9.61° |

(*) Cifras corresponientes a mayo 2020 (e) estimacion propia. Posibles inexactitudes por redondeo
Fuente: UNITE c/d de la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP), Monthly Oil Market Report, Junio 2020
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