REPORTE ECONOMICO

Inflacion, Salarios y Paridad 2019 (2/2)

Davip MArRQuEz AvALA

diferencia de los afios previos a
2015, en los ultimos cinco el au-
mento al salario minimo (SM) su-
perd al incremento de los precios
de la canasta bésica, esto es, se detuvo la
erosion que por lustros redujo el poder ad-
quisitivo del SM. El diferencial efectivo
(recuperacién) del SM sobre esta inflacién
fue de 3.2% en 2015, 6.8 en 2016, 0.8 en
2017, 10.6 en 2018, y de 15.5% en 2019
(Grafico 5). Poco a poco esta recuperacién
salarial hara sentir su impacto positivo en
la sociedad y la economia.
Los salarios contractuales (negociacion
sindical) generalmente promedian aumen-
tos ligeramente arriba de la inflacion (IN-
PC), salvo en tres de los ultimos doce afios
en que tuvieron pérdida (Gréafico 6). En
2019 tuvieron un incremento real (sobre la
inflacién) del 1.7% en promedio.
Comparando la inflacion, la de México
(2.8%) ya fue en 2019 s6lo medio punto
superior a la de Estados Unidos (2.3) aun-
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gue aun poco mas del doble de la registrada
en la eurozona (1.3%) (Grafico 7).

Por ello sorprende el enorme diferencial
(tasa efectiva sobre la inflacién) que se pa-
ga en México a los inversionistas (no a los
ahorradores). En 2019 la tasa efectiva pa-
gada por los Cetes (Certificados de la Teso-
reria) a tres meses en México fue de 4.4%
mientras que la de los Bonos de Tesoreria
de Estados Unidos fue negativa (-0.8%)
(Grafico 8); y comparando las tasas de in-
terés interbancarias, la TIIE a tres meses
pagd aqui una tasa efectiva de 4.6%, mien-
tras que la Libor para euroddlares en Lon-
dres al mismo plazo pag6 1.2%

Segun nuestro indice de paridad real peso-
délar (comparativo de los tipos de cambio
anuales quitando la inflacion en México y
EU que, insistimos, deberia poner al dia
con precios actuales de bienes y servicios
comparables el INEGI o el Banco de Méxi-
c0), en 2019 el tipo de cambio nominal
cerré a 18.89 pesos por dolar, muy cerca
del tipo de cambio real de 18.31 (Grafico
9). Aungue es comun pensar que un peso
"fuerte" enaltece al pais, lo que en realidad
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Fuente: UNITE c/d de INEGI/Banxico, Bureau of Labor Statistics
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