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a relativa estabilidad cambiaria
lograda en 2019 en torno a 19 pe-
sos por ddlar, al inicio de este afio
fue objeto de una nueva embestida
que con el pretexto de la pandemia devalud
al peso a 19.9 en febrero, 23.8 en marzo, y
24.1 en abril, de donde se revalud a 22.2 en
mayo Yy baj6é a 23.1 en junio (Gréfico 1).
Asi, los especuladores que compraron y
sacaron dolares del pais a 18.9 pesos en
enero, los regresaron y revendieron a 24.1
en abril con una ganancia de 27.5% en tres
meses, latrocinio contra el pais aceptado
por el permisivo monetarismo neoliberal.
El peso también perdi6 contra otras divi-
sas fuertes. Segln el Banco de México, en-
tre diciembre de 2019 y junio de este afio el
peso se devalué -20.20% contra el dolar, -
18.37 con el euro, -20.12 con el yen, -16.25
con la libra, y -16.82% con el yuan (Grafi-
co 2). Con el DEG, que abarca a las cinco
divisas, la devaluacion fue de -18.95%
El délar a su vez, segln cotizaciones del
Fondo Monetario Internacional (FMI), en
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el semestre se devalud -6.49% frente a la
libra'y -1.28% con el yen (Grafico 3), pero
ante él se devaluaron el euro -0.08%, el real
brasilefio -35.86, el peso mexicano -22.34,
el rublo -13.79, el peso chileno -9.63, la
rupia -5.86 y el yuan -1.16%

El oro continué su recuperacién de los
Gltimos 24 meses y en junio se cotiz6 a 1
mil 788 dolares por onza, esto es, al mismo
nivel que tuvo en junio de 2012 (Gréfico
4). La plata también muestra una cierta re-
cuperacion en los Gltimos 12 meses llegan-
do en junio a 18.26 dodlares la onza.

¢Para qué? se pregunta uno, el Banco de
México hace alarde de la reduccién de su
tasa objetivo (de referencia) si la banca no
le hace caso. Dicha tasa ha bajado de 8.25
en julio de 2019 a 5.0% en junio de 2020
abaratando el costo del fondeo interbanca-
rio en 3.25%, sin embargo la tasa efectiva
(CAT, costo anual total) de los créditos
hipotecarios apenas se ha reducido en 0.5%
de 13.26 a 12.79 (mayo) (Grafico 5). Adi-
cionalmente, también ha bajado el Costo
Porcentual Promedio (CPP) de captacion
de fondos de la banca en 1.91% (de 6.46 a
4.55%) en el lapso, pero las diversas tasas
de préstamo de los bancos no muestran re-
ducciones proporcionales, incluyendo des-
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Variacion %
Jun 20/dic 19 -20.20 -18.37 -20.12 -16.25 -16.82 -18.95
Jun 20/ Jun 19 -17.26 -12.91 -20.39 -9.50 -9.92 -14.68
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[G3 DOLAR. PARIDADES 2010-2020
Tipo de cambio al cierre del periodo

Dolares por: * Monedas por délar 2

Euro | Libra Peso | Peso | Real | Rublo | Rupia | Yen 1 Yuan
Periodo (UME) | (RU) (Chile) + (Mex) | (Bra) | (Rus) ! (Ind) | (Jap) | (Chin)
Junio 2010 123 ! 150 543.09 | 12.84 ! 1.81 | 3126 ! 46.60 ! 88.60 ! 6.79
Junio 2011 145 1 160 47113 ¢+ 1172 157 :  27.87 ! 4472 80.72 ! 6.47
Junio 2012 1.26 ' 156 509.73 ' 1341 ! 209 ' 3282 ! 5631 ! 79.30 ! 6.32
Junio 2013 131 @ 152 503.86 !  13.02 ! 218 : 3271 59.70 ! 98.87 ! 6.18
Junio 2014 137 1 170 550.60 @ 12.97 ! 220 : 3384 : 60.09 @ 10130 ! 6.15
Junio 2015 112 1 157 634.58 1 15.69 314 1 5584 1 6375 1 12245 6.11
Junio 2016 111+ 135 661.49 1  18.46 324 1 6418 ' 67.62 1 10290 ! 6.64
Junio 2017 114 1 130 662.36 |  18.03 . 330 i+ 59.09 : 6447 | 11229 . 6.78
Junio 2018 117 o+ 131 647.95 1 19.69 386 + 6276 1 6858 | 11045 . 6.62
Junio 2019 114 1 127 679.86 :  19.21 . 3.83 . 6308 . 6892 . 107.68 . 6.87
Diciem 2019 112 . 131 74462 |  18.87 | 403 | 6191 . 7134 . 10912 . 6.99
Junio 2020 112 1 1.23 816.36 ,  23.09 . 548 . 7044 . 7553 . 107.72 . 7.07
Var %jun 20/dic 19~ -0.08 . 6.49 | 963 i 2234 . 3586, -1379 . 586 : __ 128 . _-116
Var %jun 20/jun 19 160 1 3.29 22008 1 -2020 1 4290 i -1168 1 959 .  -0.04 | -2.93

(1) En el caso del Euro y la Libra, el FMI utiliza como base estas monedas y el tipo de cambio se expresa en délares respecto a cada una
de ellas (2) A lainversa de la nota 1, estos tipos de cambio tienen como r eferencia el délar y las paridades de cada moneda son
expresadas en la cantidad de unidades que adquieren un doélar Fuente: FMI, International Financial Statistics
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