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a pandemia Covid-19 esta colo-
cando a México y el mundo en un
escenario de recesion econémica
cuyos alcances — siendo dificiles de
predecir — por lo pronto ya han modificado
radicalmente las proyecciones para 2020.
El crecimiento econémico (PIB) de Méxi-
co en este afio ha sido actualizado en de-
crecimiento por la Secretaria de Hacienda
en -1.9% (rango -3.9-0.1), y por los analis-
tas del sector privado en -4.0% (Grafico
1). Con la incertidumbre del caso, otras es-
timaciones se ajustaran a la baja este mes.
Todavia en febrero los analistas privados
mantenian una expectativa de crecimiento
cercana al 1.0% para 2020, de donde baja-
ron abruptamente al -4.0% de marzo (G-
2a). La estimacion para 2021 se mantiene
con una mejoria minima en 1.9%.
Por el contrario, el pronosticado déficit en
la balanza comercial externa que todavia en
febrero ubicaban en -4 mil 305 millones de
dolares, en marzo se convierte en un su-
peravit de 1 mil 127 millones (G-2b).
Y el déficit en Cuenta Corriente para este
afio se reduce de un estimado de -12 mil
899 millones de dolares en febrero a -7 mil
517 mdd en marzo (G-2-c).
La inflacion estimada para 2020 por los
analistas sube ligeramente a 3.75% (G-2-
d), mientras que Hacienda la ubica en 3.5%
El tipo de cambio peso-dolar — cuyas va-
riaciones sensibles se originan en corridas
especulativas y "explicaciones” pueriles y
no en causas econdmicas — los analistas lo

ubican en 22.27 al cierre del afio (G-2e), y
Hacienda en 22.90 pesos por dolar.

El nimero de trabajadores asegurados en
el IMSS, indicador aproximado del empleo
formal, los analistas lo estimaban todavia
en febrero en 430 mil, y ahora se desploma
en marzo a una reducciéon de -174 mil,
pésimo augurio del impacto de la crisis en
el empleo y la economia familiar.

El PIB estadunidense —referencia obligada
en las proyecciones de nuestra economia —
hasta febrero se pronosticaba creceria 1.9%
este afio, pero en marzo pasé a un decreci-
miento de -1.27% (G-2f), contraccién con
impactos severos para Meéxico.

La percepcion de los analistas sobre el
clima de negocios en los proximos seis me-
ses no deja dudas sobre la visién privada de
la economia: 3% dice que mejorara, 3%
gue permanecera igual, y 94% que empeo-
rara (Gréfico 3). Ninguno considera que es
un buen momento para invertir y 97% opi-
na que es un mal momento.

El indicador de confianza del consumidor
gue en marzo de 2019 lleg6 a 46.34 puntos,
en este marzo bajoé a (Grafico 4).
Como si el cuadro 2020 no fuera suficien-
temente dramatico — a pesar del atinado
manejo de la crisis clinica por el gobierno —
hoy se suman como mala plaga los especu-
ladores, el desplome del petréleo, la fuga
de capitales, las (des) calificadoras gringas,
la contra mexicana, y el rijoso de la casa
blanca. Cuando los tiempos son malos se
potencian los canallas.
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(*) Para los valores de cierre 2018 se uitilizo: INEGI (PIB e inflacion); Banxico (Cuenta corriente y tipo de cambio); y BEA-EU (PIB EU).
Fuente: UNITE c/d del Banco de México: Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado (mzo 2020)
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