
l inicio del trimestre IV de 2020 
(REc 12/oct/20) catalogamos las 
proyecciones sobre la contracción 
del PIB de México en ese año co-

mo: Catastrofistas, Banco de México -
11.3%, Citibanamex -11.2 y BBVA -10.0; 
Pesimistas, especialistas del sector privado 
-9.8, Instituto Mexicano de Ejecutivos de 
Finanzas (Imef) -9.5, FMI -9.0 y Cepal -
9.0; y Optimistas, OCDE -8.6, la Secretaría 
de Hacienda -8.0 y el Banco Mundial -7.5. 
Nuestra consideración fue que la caída real 
estaría cerca de estos últimos. Y en efecto, 
la economía (PIB) decreció -8.2% en 2020. 
Ahora al cierre del trimestre I de 2021, los 
pronósticos de crecimiento del PIB para 
este año son: Secretaría de Hacienda y 
Crédito Público 5.3%, FMI 5.0, Banco de 
México 4.8, y OCDE 4.5% (Gráfico 1). 
Según la encuesta de fines de marzo del 
Banco de México a 37 grupos de analistas 
del sector privado nacional y extranjero, la 
estimación media es que el PIB crecerá este 
año 4.5% (Gráfico 2), con -3.6 T-I, 15.9 T-
II, 4.7 T-III y 2.8% T-IV 
Para la balanza comercial, que en 2020 
registró un importante superávit de 34 mil 
476 millones de dólares (estimado en sep-
tiembre por los analistas del sector privado 
en  8 mil 042 mdd), el pronóstico para 2021 
lo reduce a 12 mil 358 mdd (Gráfico 3). 
Para la Cuenta Corriente, así mismo, el 
superávit de 26 mil 571 mdd en 2020 (es-
timado en septiembre por los analistas co-
mo un déficit de -56 millones), lo reducen a 

7 mil 239 mdd para 2021 (Gráfico 4). 
La inflación – variación del Indice Nacio-
nal de Precios al Consumidor (INPC) – que 
en 2020 fue de 3.15 (estimada en septiem-
bre de 3.89), para 2021 la estiman en 3.55 
(Gráfico 5). 
El tipo de cambio, que al cierre de 2020 
fue de 19.95 pesos por dólar (estimado en 
septiembre en 22.14), los analistas lo ubi-
can al cierre de 2021 en 20.66 (Gráfico 6). 
La economía estadunidense, que en sep-
tiembre pronosticaron decrecería -4.63% en 
2020 (-3.5% real), ahora estiman que en 
2021 crecerá 6.04% (Gráfico 7). 
Como se ve, la prospectiva macroeconómi-
ca no es el fuerte de los analistas privados, 
razón por la cual nos limitamos a reprodu-
cir sus "pronósticos" para 2021 aunque en 
las gráficas se aventuran también sus pro-
yecciones para 2022. 
Sobre la percepción del sector privado 
respecto al clima de negocios para los si-
guientes seis meses, hace un año al verse 
con claridad la magnitud de la pandemia, el 
94% de las respuestas indicaron que el cli-
ma empeoraría y sólo 3% consideraron que 
seguiría igual y 3% que mejoraría. Ahora, 
en marzo de este año, sólo 6% considera 
que empeorará. 44% que mejorará y 50% 
que seguirá igual (Gráfico 8). 
El indicador de confianza del consumi-
dor, por su parte, que en enero de 2020 es-
taba en 44.1 puntos y en mayo cayó a 31.1, 
ahora en marzo de 2021 se ha recuperado a 
40.6 puntos (Gráfico 9). 
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G-4     DEFICIT EN CTA CORRIENTE 
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G-6  TIPO DE CAMBIO (CIERRE) 
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G-7    PIB DE ESTADOS UNIDOS 
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MEXICO. EVOLUCION DE LAS EXPECTATIVAS DEL SEC PRIVADO PARA 2021 Y 2022 * 
 

G-1  PIB. VAR % EST 2020-21 
 

5.3

4.8
4.5

5.0

4.5

3.6
3.3

3.0 3.0 3.0

0

1

2

3

4

5

6

Gob F  
SHCP*

BdeM Sect 
Priv*

FMI OCDE

Estim 2021 Proy 2022

 

 G-8 SEC PRIV, PERCEPCION DEL 
  CLIMA DE NEGOCIOS (PROX 6  

  MESES) (MZO 2021) 
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 G-9 INDICADOR DE CONFIANZA  
   DEL CONSUMIDOR 2020-2021 
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(*) Para los valores de cierre 2020 se utilizó: INEGI (PIB e inflación); Banxico (Cuenta corriente y tipo de cambio); y BEA-EU (PIB EU).                             
Fuente: UNITÉ c/d del Banco de México: Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado (mzo 2021) 

Fuente: UNITÉ con datos de la SHCP, 
Estimaciones macroeconómicas de Méxi-
co (05 abr, 2021) y FMI (abril 2021) 
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