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as estimaciones sobre la contraccion

del Producto Interno Bruto (PIB) del

pais en este afio (disponibles al 7 de

octubre) presentan diferencias sensi-
bles. Las instituciones catastrofistas estan
encabezadas por el Banco de México cuya
estimacion media es de una contraccion de
-11.3% (Grafico 1), seguido por Citibana-
mex -11.2 y el BBVA -10.0%; en los pesi-
mistas estan los especialistas en economia
del sector privado con -9.8%, el Instituto
Mexicano de Ejecutivos de Finanzas IMEF
-9.5, el Fondo Monetario Internacional -9.0
y Cepal-ONU -9.0%; y en los optimistas
estan la Organizacion para la Cooperacion
y el Desarrollo Econémico (OCDE) -8.6 en
el peor escenario de un segundo brote de la
pandemia, la Secretaria de Hacienda -8.0, y
el Banco Mundial -7.5%. Nuestra conside-
racion es que la realidad estara cerca de
éstos Ultimos.

Segun la encuesta del Banco de Meéxico a
los especialistas en economia del sector
privado (37 grupos), la media de las res-
puestas a fines de septiembre indica la cai-
da del PIB en este afio en el -9.8% mencio-
nado (Grafico 2), con un repunte a 3.3% de
crecimiento en 2021.

La reduccion de trabajadores asegurados
en el IMSS al cierre de 2020 se calcula en
981 mil, cifra a todas luces excesiva.

En la balanza comercial externa, su esti-
macion de un superdvit en este afio ha ve-
nido aumentando de 1 mil 127 millones de
doélares en marzo a 8 mil 042 millones aho-

ra en septiembre (Grafico 3). El superavit
estimado para 2021 es de 892 mdd.

El déficit en la Cuenta Corriente que en
marzo estimaron seria este afio de - 7 mil
517 millones de dolares, ahora es estimado
en -56 millones, casi en equilibrio (Gréafico
4), aunque para 2021 lo calculan en -5 mil
584 mdd.

La inflacién anual al consumidor esperada
para este afio es de 3.89% (Grafico 5), y
para 2021 es de 3.57%

El tipo de cambio peso-délar al cierre de
2020 lleg6 a ser estimado en abril de 23.36
y ahora en septiembre de 22.14 (Grafico
6), para 2021 se mantiene una paridad muy
similar de 22.33 pesos por dolar.

Para Estados Unidos se pronosticaba en
julio una contraccién de su PIB de -6.13%
en 2020 y ahora en septiembre de -4.63%
(Grafico 7). Para 2021 estiman un creci-
miento de 3.72%

La percepcion del clima de negocios en
los proximos seis meses tuvo su peor mo-
mento en marzo pasado cuando el 94% de
las respuestas fue empeorard, y sélo 3%
indicdé permanecerd igual y 3% mejorara
(Grafico 8). Ahora en septiembre ya solo
26% considera que empeorara, 43% que
permanecerd igual y 31% que mejorara.

La confianza del consumidor cay6 de
44.1 puntos en enero a 31.1 en mayo, re-
puntando lentamente desde ahi a los 36.2
puntos de septiembre (Gréafico 9), segln
las estimaciones del INEGI-Banxico.

(Saudl Herrera Aguilar)
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